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e Aksigorta, 375 milyon TL net kar beklentisinin bir tik altinda 352 milyon TL net kar agikladi. Konservasyon Orani

e Karllik optimizasyonu amacglanan bu dénemde sermaye tuketimi yuksek ve karlihgi dusuk
arun portfoyunun azaltilmasi amaglanmayi surddrmustir. Prim Uretimi yillik %8 azalisla 35,0
8,8 milyar TL olarak gergeklesti. Konservasyon orani baskilanmaya devam ediyor. Ceyreklik
1yillik 2 puan dususle %31 olarak gerceklesti. 1/3 oraninda nete dénus karlihdi baskiliyor.

e Saglik bransinda sektore paralel olmasa da guglu buylimeye devam aksiyonu surdurulda.
Brut prim Uretimi bu bransta %65 artisla 1,34 milyar TL seviyesine ulasti.

e  Motor-disi brans sektorun altinda buyUme gosterdi. Bu tarafa ilgi gosteren sektorin aksine
burada buyime %4 olarak gergeklesti. Prim Uretimi 4,77 milyar TL oldu. Prim Uretimleri
bakimindan buyuk bir kisma eslik ediyor. 310

e Trafik ve kaskoda acik daralmalar var. Trafik karlilik bakimindan risk tasimasi nedeniyle
uzak duruldugunu degerlendiriyoruz. Trafik prim Uretimi yillik %34 dususle 1,07 milyar TL
oldu.

e Kasko tarafina sektorlin aksine aksiyon alindi diyebiliriz. Kasko motor grubunda goérece
karli olmasi nedeniyle sektorde ilgi gériyordu. Aksigorta burada prim Uretimini yilhk %62

33,0 33,0

azaltarak 754 milyon TL seviyesine gekti. f} 5 ﬁ ﬁ ‘:}

e Teknik karhlik motor-disinda prim payinin yuksekligi dogrultusunda artsa da branslar » » » » v
bazinda motor-disi haricinde genele yayilan daralmalar gézlemlenmektedir.

e Trafik teknik zarar yillik %17 artigsla 621 milyon TL'ye yukselirken kasko tarafinda teknik 5ng0
karlihk %42 daralmayla 158 milyon TL'ye geriledi. Saglik grubunda ise sektorin aksine 1.556
teknik karlilik %27 daralmayla 117 milyon TL'ye geriledi. 1500

e Bilesik oran tum branslarda kismen iyilesse de burada buyume varhdinin eksikligi dogal 1000
olarak %126'dan %121'e gerilemistir. Ancak burada oran halen yuksek kalmay surduruyor. 542,78 542,52 352,06
%100'Un altina inmedikge rasyonel olarak teknik karlihgin nete dénusu sinirh kalmayi 500 . . 73,49 l
surdurecek. (0] — —

e Mali gelir sektor kadar olmasa da bUylUmeyi slUrdUrdld. Hatta bu tarafta borglanma 500 -0,26
araglarinda 400 milyon TL'lik dederleme zararina ugradilar. Yillik %12 artigla 1,02 milyar TL
olarak gercgeklesti. -1000

e Yonetilen fon tutari %38 artisla 14,6 milyar TL'ye ulasirken LTM getiri orani %32 oldu. 11500

e Giderler dogal olarak artmayi strduruyor. Giderler yillik %34 artigla 625 milyon TL olarak 2000 1639

gerceklesti. Ancak tazminat tediye orani mevzuaten de dengeli olmasi gerektigi igin

ceyreklik 1 puan azalirken yillik 1 puan artisla %80 olarak gerceklesti. Hayat Disi  Hayat Genel  Yatnm Yatinm  Diger  NetKar
Teknik  Teknik  Teknik Gelirleri Giderleri

Sonug olarak, yuksek bilesik rasyo, konservasyon oraninda dusuklugun devamliligl, motor disi Denge Denge

agirligi haricinde diger UrUnlerde saglik dahil kar varliginin olmayisi ve beklenti alti gelen net kar
nedeniyle bilancoyu negatif degerlendiriyoruz.
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Aksigorta Sirket Karti

. .
100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Aksigorta 160
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 28,0% 140
Kurulus Tarihi 28.04.1960 120
Yasi 65 100
Personel Sayisi 845
80
6°
Kapanig 6,27 40
Gunluk Getiri -2,34 20
Haftalik Getiri -4,71
Ayhik Getiri 642 c;'»"‘ o Rl s o o o o i g g &2 P
Géreceli Getiri 1,02 opf-" 6{-" ¥ 6\'7" o‘z”} & O 0 QY 9\'3’ & 9/5'3’ 0\»3’
Yillik En DusuUk - En YUkse 005-009 P 2 P » » o v v v v v v v
Yillik Ortalama Fiyat 6,73 =——AKGRT ===XU100 XSGRT
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 7.667 6.959 10,18 Hayat DisI Teknik Gelir 3.658 3.39] 14.873 7,86 -75,41
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 9.557 6.822 40,09 Hayat Digi Teknik Gider (-) 3115 3.109 12.766 0,20 -75,60
Doénen Varliklar 6.448 7.863 -17,99 Teknik B6lum Dengesi - Hayat Disi 543 283 2106 92,01 -74,23
Maddi Varliklar 25.939 23.891 8,58 Hayat Teknik Gelir o} 0 0o 43,52 -69,13
Maddi Olmayan Varliklar 276 104 165,06 Hayat Teknik Gider o ¢} 1 9,70 -74,33
Duran Varlklar 766 340 125,31 Teknik Bolum Dengesi - Hayat o) o} 1 -3,07 75,46
Aktifler 1.642 1.048 56,64 Genel Teknik BSIUm Dengesi 543 282 2105 92,09 -74,23
Kisa Vadeli YukUumlulukler Toplami 21764 21171 2,80 Yatirim Gelirleri 1.556 1.575 6.428 117 -75,79
Uzun Vadeli Yakumlultukler Toplami 395 158 150,38 Yatirnm Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 a.d a.d
Ozsermaye Toplami 1.612 1.612 0,00 Dénem Net Kari Veya Zarari 352 273 1.857 29,03 -81,04
Pasifler 5.422 3.610 50,20 Ana Ortaklik Net Kar 352 273 1.857 29,03 -81,04
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Sermaye Yeterliligi ve Likidite
Ozsermaye/Pasifler
Mali Borg/Ozsermaye

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satis

Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karhlik
VOK Mariji
Net Kar Marji

Buyime
Net Kar Buyume
Teknik Gelir Buyime
Ozsermaye Blylime
Aktif Baylime

Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani

Hasar / Prim
Gider Orani

Oran Analizi

19,66
3,49

522
1,86
4,27

7,80
1,34
71,20
64,89

29,03

7,86
50,20
10,60

31,79
-77,20
39,19

AMARBAS

DEGERLEHTR

MEE=NEKEUSE

14,48
1,37

7,61
2,80
6,01

9,59
1,39
107,46
96,61

107,97
56,18
73,70
73,37

33,89
-87,93
38,44

518
212

-2,38
-0,93
-1,74

-1,80
-0,05
-36,25
-31,72

-78,94
-48,32
-23,50
-62,77

-2,10
10,74
0,75

10,00
8,00
6,00 M

4,00

2,00
0,00
x .
¥ S &
v M )
> & &
(9. %- %.
% Vv

/K =5 Yillik Medyan

PD/DD

450
4,00

3,50

3,00

250 o %
2,00

1,50

1,00

0,50
0,00

x

x x
¥ &V gV

S 5 S
b( L %. Q,c
o> o> o

==pD/DD =5 Yillik Medyan

+90 (212) 286 30 00

www.marbas.com.tr

D




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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